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Integracios megfontolasok 1

» Magyarorszag részerol
> betagozodni az eurodpai integracio rendszerébe
= politikai, biztonsagi, gazdasagi téren
> remeény, hogy az EU-tagsag segit
® 3 tarsadalmi, gazdasagi modernizacioban

® 3 globalizacio fenyegetéseinek kezelesében

®» integracios felkészlliségre alapozva szub-térségi
vezeto szerep

100882
AHET

200 E8Siy - M

MUTF jubileumi konferencia




Integracios megfontolasok

> dilemmak
= kettos alkalmazkodasi kényszer

» EU maga is vilaggazdasagi térvesztésben,
lemaradasban a globalizaciés versenyfutasban

» nemzeti szuverenitas vs. integraciés kompetenciak
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Integracios megfontolasok 3.

» az Europai Unio részerol
> folyamatos, a globalizacio miatt felgyorsult
vilaggazdasagi térveszteées

® 3 fenyegetésekre nem elégseges valasz az integracio
elmélyitése

» természetes reakcid: kitdlteni a szovjet befolyas
megszuneset koveto vakuumot

v politikai, biztonsagi, és gazdasagi téren
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Integracios megfontolasok 4

> egyelore csak az integracio , kiilso koret
megnyitni” a csatlakozni akarodk elott

= 3 de jure tagsaggal az EU-hoz kotni Oket

= semmi nagyvonalusag a targyalasokon, derogaciok az
érzékeny terlletekre

> a ,belso korbe” jutas: csak a konvergencia-
kritériumok teljesitése esetén

® részben jogos onvedelmi reflex

® ugyanakkor az Ujak szamara aranytalanul nagy
megterhelés

= mindig csinalhatd egy belsd kor, amihez képest az Ujak
Kivll lesznek
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A Maastricht-1 kritériumok

» Cél: az integracio elmélyitése, Uj
minoségre emelése
> szigoru kovetelmények a GMU érdekében
®» arstabilitas
» fenntarthato koltségvetési és eladdsodottsagi pozicid
® hosszU tavu kamatlabak harmonizacidja
» arfolyam-stabilitas (eurd-zéna és ERM |1 tagoknak)

> alkalmasak az 4j beléepok integracios
érettségének szondazasara

= adott esetben tavoltartasukra (kilso kor)
= vitathatd a mddszer, de ez van érvényben
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A Maastricht-1 kritériumok z

> tulsagosan szigorunak bizonyultak még az
euro-zona tagorszagai szamara is

» 3 mérce de facto nem azonos a belso és kiilso korben
levok szamara
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A nagy ,bumm” 1.

» 2004. majus 1. — tiz 4j tag felvétele az
EU-ba

> az EU dontéshozok (piac)politikai racionalitasa
feliilirta a szerves integracios fejlodés
szempontjait

= soha ilyen méretl boviilés nem volt
= megkaptak amit akartak: piac + olcsd6 munkaero

®» 3 dontéshozatali mechanizmus nem erre a létszamra
meéretezett
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A nagy ,bumm” 2

> az uj tagok de jure teljes jogu tagsaga # de
facto teljes jogu tagsaggal

=™ a belépést kovetden meg sokaig kiilso kdron maradnak

= ndvekvo euro-szkepticizmus mar a belépést
megelozoen

= _nice principles vs. dirty reality”

MUTF jubileumi konferencia



100882
AHET

200 E8Siy - M

A nagy ,bumm” s

> az EU-ban senki nem akar netto finanszirozo
lenni — ,charity begins at home”

» az Ujaktol ez nem is lenne elvarhat6
®» a7 integréacid kordbbi motorjainal befelé fordulas

> kérdés: hogyan lehet a mai ,lost — win”
jatszmat ,win — win” jatékka formalni
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A nagy ,bumm”

» az integracio jovojet érinto problemak
> az alkotmanyozasi folyamat megakadasa
> dontéskeptelenség a hétéves koltségvetésrol

> a tovabbi boviilési elképzelések kivaltotta
megosztottsag, fesziiltség
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Magyarorszag helyzete 1

» a 2010-es euro bevezetési céldatum
tarthatosaga keriilt a kozéppontba
> valojaban nem ez a legfobb kérdés

» konvergencia kotelezettség nélkll is elemi érdekink a
kritériumok teljesitése

> a fo probléma a konvergencia-palya
hitelességének megrendiilése
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Magyarorszag helyzete 2

» Mennyire realis az ERM II-be valo
belépes 2008-ban?

> inflacid, hossza tava kamatlab, adéssag/GDP
eseteben a jelenlegi trendek folytatodasa
mellett teljesitheto a konvergencia
kovetelmeny

= az arfolyam-kkritériumot majd csak az ERM ||
rendszerében kell teljesiteni

> kritikus a helyzet a kéltségvetési hiany
mertekevel

» drasztikus fiskalis konszolidacid nélkill nincs realitasa a
2008-as ERM [1-h6z csatlakozasnak
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Néhany kiovetkeztetés

» varhato kovetkezmeények csiliszas esetén

> hatranyba keriiliink a versenytarsakkal
szemben a miikodo toke befektetésekeért
folytatott kuzdelemben

> elbizonytalanodnak a befektetok, még
nehezebbé, koltségesebbé valik az
allamhaztartas finanszirozasa

> az euro de facto jelen van a mindennapi
életben, errol nem lehet nem tudomast venni,
jelentosége automatikusan novekszik

» nemzeti 6sszjaték nélkiil nem megy
> fiskalis és monetaris politika kozos felelossége
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Az euro varhato bevezetése az

tjonnan csatlakozott tagallamokban

Orszég ERMII bel.épés Euré be.ve”zetés.tervezett
idopontja idopontja
Csehorszag 2009-2010
Esztorszag 2004. junius 28. 2006 kozepe
Ciprus 2005. majus 2. 2007
Lettorszag 2005. majus 2. 2008. januar 1.
Litvania 2004. junius 28. 2007. januar 1.
Magyarorszag 2010
Malta 2005. majus 2. 2008
Lengyelorszag 2009
Szlovénia 2004. junius 28. 2007. januar 1.

Szlovakia
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Lehetséges forgat(’)kﬁnyve"“

» kiindulopont az EU részérol: kiilso kérben
tartani az djonnan belépetteket/belépoket

>biztos piac, olcsd6 munkaero
>O0rizni a régiek , kiilonleges statuszat”

azzal a valtozattal nem foglalkozunk, hogy
legutolsoként csatlakozunk

>ez a ,,worst case scenario”
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1. valtozat:

Feltételezeés:

Magyarorszag, Lengyelorszag és Csehorszag
nagyjabol egy idoben Iép be az ERM II-be, es
vezeti be az eurot. Indifferens, hogy 2010- -ben,
vagy késobb.

Varhato kovetkezmények:

az EU-orszagokkal meglévo ,kelet-nyugati” kapcsolatokat
nem érinti

meérsékelt befektetoi bizalomvesztés (az EU-n kivilli
befektetoket a fundamentalis adatok, beruhazasi kornyezet
érdekli elsodlegesen)

az Emerging Market statuszunk nem valtozik

relativ versenyhatrany az eur6-zdéna 0j taijalhoz képest
(gazdasagi jelentoségiik egyébként is csekély szamunkra)

> a honi euroizacio zavartalanul haladhat tovabb
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2. Véltoza"t*;

Feltételezés:

Politikai, gazdasagi me gfontolasok miatt
Magyarorszag, Len yel orsza es Csehorsza
beleptetese erdeke en atmenetlleg felpuhitjak az
euro bevezetes kriteriumait.

Varhato kovetkezmények:

Magyarorszag nem keriil versenyhatranyba

a kritériumok teljesitését nehezebb feltételek mellett kell
utolag potolni (a'monetaris politika mozgastere leszikiil)

a mikodotoke-vonzo képességiink a romlo fundamentumok
kovetkezteben gyengiil

az euro bevezetés elonyei érvényesiilhetnek
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3. valtozat:

m Feltételezés:

Felgyorsulnak a mar tervben lIévé bovitések,
valamint politikai, es piaci megfontolasok miatt
napirendre keril Ukrajna felvetele.

Varhato kovetkezmények:

az EU a mai kiils6 kérésoket a feltetelek felpuhitasaval eggyel
beljebb engedi (gyorsitott euro bevezetes lehetosege)

az euro bevezetés elonyei érvényesiilhetnek

a fiskalis konszolidacio megkeriilhetetlen, de idoben
elhGzhato

nehezebb feltételek mellett kell ut()la,% otolni (a monetaris
politika mozgastere leszukil) az egyeb kriteriumok

teljesiteset

Fglativ versenyhelyzetiink alakulasa a fundamentumoktol
ugg
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4. valtozat:

Feltételezeés:

Az unio koltségvetese elfogadasra keriil. A
magyar kormany tartja a 2008-as ERM II )
belepest es az euro 2010-es bevezeteset. Szigoru
és hiteles fiskalis konszolidaciot valésit meg az
elosztasi rendszerek atfogo és mélyrehato
reformjaval.

Varhato kovetkezmények:

Magyarorszag nem keriil versenyhatranyba
fenntarthatg, hiteles konvergencia-palya keriil kijelolésre
az euro bevezetés elonyei érvényesiilhetnek

sulyos Igazdas:égi kovetkezményekkel jaro politikai dontéseket
igénye

barmilyen kormanyzat ezt csak akkor hajlando
vallaini, ha,na?y aranyu unios forras
bearamlasaval szamolhat
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KoszOnom a figyelmet!

Melléklet: grafikonok
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Az cgy fére jut(/) GDP (piaci arakon, vasarl6erd paritason)
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Az inflacio alakulasa
(2000 - 2005)

20011I.n.év
2002 1.név

2000I1.n.év
200111.n.év

2000.I11.n.év

2005.1.n.év

2003.I1.n.év
2004 I.n.év

2003.I1I.n.év
2004 .I111.n.év

2002.I11.n.év

Magyar HICP

Maastrichti arstabilitasi kritérium
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A kormany konvergencia programja és teljesiilése

GDP %

%%

= PEP 2003 B Konvergencia Program 2004. ma&j.

O Konvergencia Program 2004. dec. OTény/terv
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A szektorok GDP-aranyos pozicidgja
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A haztartasi hitelek novekedése és Osszetétele

1999.jin
1999.dec
2000.jun
2000.dec
2001.jin
2001.dec
2002.jun
2002.dec
2003.jun
2003.dec
2004.jun
2004.dec
2005.jun

2003.szept

B Lakashitel / GDP (bal skdla) —Fogyasztasi hitel / GDP (bal skéla)

= Devizahitelek részesedése (jobb skdla)
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A hossza tava kamatok alakulasa
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A maastrichti kamatkritérium

Magyar 10 éves hozam (12 hénapos mozgdatlag)
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